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低价股看起来像是廉价的投资机会，但“白衣骑士”出手相救的承诺

可能会迅速将小额投资变成代价高昂的赌博。

表象之下
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低价股陷阱 

 

 

从投资者到赌徒 

 

上个月在吉隆坡举行的一个股东大会上，我们亲眼目睹了一位才华横溢的投资者，在吃咖喱角

时， 他那敏锐的分析能力彻底瓦解。 

 

在正式会议期间，陈先生（化名）表现得像一台分析机器。他站在麦克风前，姿态如同法务审

计师一般，信手拈来地引用了第 28 号附注，指出了存货减值 34%的可疑飙升，并详细分析了

过去四个季度的自由现金流转化率。 

 

随后，茶点时间到了。陈先生走到自助餐桌旁，与人攀谈起来，漫不经心地问道：“私底下……

我该如何提早找到一只（比如）只有 3 仙的低价股，然后看着它被白衣骑士推高到 3 令吉？” 

 

我们难以置信地盯着他，他发自内心的自言自语道：“想想看，如果我以每股3 仙的价格买入1

万股，总共也就 300 令吉。最坏的情况，也就亏一顿晚餐的钱。最好的情况，我能赚到 3 万

令吉。” 

 

我们迅速抛出两个现实问题：在大马交易所的十年里，有多少只以 3 仙价格买入的股票最终涨

到了3 令吉？又有多少次，他只亏了300 令吉就收手了？他低头看着自己吃了一半的咖喱角，

沉默不语。 

 

入门的数学 

 

“才 300 令吉而已”这种想法可能是市场中最大的陷阱之一。我们经常听到这种说法。表面上看

来，这似乎合情合理——你只承担很小的风险，但潜在收益却非常巨大。问题在于，一旦你透

过表面价格看本质，就会发现实际情况远没有看起来那么吸引人。 

 

看看 3 仙的股价会发生什么。如果它跌 0.5 仙到 2.5 仙，你的本金就会瞬间蒸发近 17%。而

且，当有 8000 万股股票排着长队等着以同样的价格买入时，你还想卖出？祝你好运。你的

300 令吉根本不会流动，而是被冻结在钢骨水泥里。 

 

更重要的是，你不是唯一一个在心里盘算这笔账的人。当 1 万名散户都决定“只投入 300 令吉”

时，就会产生 300 万令吉的实际现金需求。这正是炒股操作者需要的退场资金，他们可以抛

售数百万股以几分之一仙的价格印制的毫无价值的配售股票以换取这笔资金。 
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而且，几乎没人会把投资额停留在 300 令吉。我们已经目睹过这种模式上演过上百次：如果

股价上涨 4 仙，贪婪会告诉你其实应该投入 3 万令吉。如果跌到 2 仙，自负又会告诉你应该

买多一点，摊低成本，因为“太便宜了，不容错过”。很快，原本 300 令吉的投机创举，就会演

变成一场 3 万令吉的捆绑危机，而这家公司正朝着 PN17（陷困评级）迈进。 

 

“白衣骑士”的玩法 

 

在大马交易所，“白衣骑士”的故事通常遵循着一个固定的剧本。故事始于一家营运失败、毫无

盈利的死气沉沉的股票。突然，一份文件发布，公司宣布与一位“知名大亨”或外国财团签署了

谅解备忘录（MOU）。散户投资者蜂拥而至，想要抢占先机，因为他们看到了公司转亏为盈

的希望。 

 

人们常常忽略的是，谅解备忘录毫无意义。它只是意向的表达，而非具有约束力的交易。它不

会让任何人承担任何投资义务。几个月后，当热潮消退，一份寥寥数语的声明宣布谅解备忘录

已经失效。而此时，那些炒作传闻的幕后推手早已带着盈利溜之大吉。 

 

即便最终达成交易，也鲜少能拯救公司于水火之中。新投资者通常只是将上市公司当作空壳公

司，以绕过传统的 IPO 流程。为了偿还历史债务并注入新资产，该公司通过私募配售、附加股

和可转换债券发行（ICPS）向市场大量发行数十亿股新股。 

 

你原本持有的股份会被稀释到几乎毫无价值。即使股价从 3 仙涨到 30 仙，如果公司需要发行

10 亿股新股才能达到这个涨幅，你也不会因此致富。股价或许会短暂上涨，但你对公司的实

际拥有权却因此被大幅削减。 

 

认清现实 

 

评估低价股转亏为盈时，不要被低廉的股价所迷惑。重点在于交易结构。谅解备忘录仅表明双

方正在进行磋商，并不代表资金已经到位。真正的考验在于是否存在具有约束力的协议以及监

管机构的批准。 

 

或许，这才是辨别真正转亏为盈的关键：大公司也会遭受损失。如果贷款方和主要股东没有遭

受重大损失，那就不是真正的“共担痛苦”。当所谓的“拯救”只靠榨取散户投资者的资金，同时

将股票数量从几亿股虚增到十亿股时，你并非是在参与一场复兴活动，反而是在为别人的烂摊

子买单。  
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要点总结 

在资本市场积累财富很少让人感到兴奋。它源于稳定的盈利、严谨的现金流和合理的公司治理，

而这些正是陈先生在被茶点的闲聊分散了注意力之前，一直向董事部重点询问的内容。 

 

用零钱追逐投机性的“白骑士”并非廉价投资。这是向市场支付学费，而这些学费通常远比最初

投入的 300 令吉要昂贵得多。 

 

[END] 
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