
正齐科技 （

MI

） （股东大会）

提问 ： 集团将着手实施第二个五年路线图

（

2024

财年至

2028

财年 ） ， 重点实施高效的

资本管理 ， 通过促进持续创新 ， 支持主要业务

部门和各公司健康发展 。

集团预计 ， 通过大胆的大规模组织增长实

验 ， 其组织转型将是公司历史上前所未有的旅

程 。 （年报第

13

页 ）

a)

请详细介绍集团第二个五年计划 ， 具

体将实施哪些战略 ？

b)

财 务 表 现 方 面 订 立 的 具 体 目 标 是 什

么 ？

c)

该路线图下的主要资本开销计划或投

资是什么 ？

柏卡集团 （

PEKAT

） （股东大会）

提问 ： 集团逾期超过

90

天的贸易应收款

项和合同资产信用减值从

2022

年的

960

万

令吉增加至

2023

年的

1100

万令吉 （年报第

150

页 ） 。

a)

随着未偿金额的增加 ， 集团在收回逾

期

90

天 以 上 的 应 收 贸 易 账 款 时 面 临 哪 些 困

难 ？

b) 2023

年末 ， 构成集团应收账款这一类

别 （逾期

90

天 ） 的客户有哪些 ， 他们的概况

如何 ？

c)

至今有收回了多少 ？

吉运速递 （

GDEX

） （股东大会）

提问 ：

1.

集团两名关键管理人员于

2024

年辞职 ， 即财务总监林志祥先生 （于

2024

年

5

月

28

日辞职 ） 和投资总监李家兴先生 （于

2024

年

2

月

25

日辞职 ） 。

两名关键管理人员的辞职对集团的影响有

多大 ？ 集团针对这些辞职制定了哪些继任计

划 ？

2.

集 团 温 室 气 体 排 放 量 （

tCO2e

） 从

2022

年 的

1

万

9396.98 tCO2e

增 加 到

2023

年的

2

万

211.19 tCO2e

。 范围

1

（公

司车辆 ） 和范围

2

（能源消耗 ） 均有所增加 。

（年报第

61

页 ）

a) GDEX

积极用更轻 、 更省油的车型替换

一吨和三吨卡车 ， 以减少温室气体排放 （年报

第

62

页 ） 。 需要替换的卡车总数是多少 ， 什

么时候替换完毕 ？

b)

集团

2023

年的柴油消耗量为

669

万

7657.54

升 ， 略 高 于

2022

年 的

652

万

2459

升柴油消耗量 （年报第

62

页 ） 。 政府

最近宣布了柴油补贴的合理化 ， 这将对集团产

生多大影响 ？ 集团对更广泛使用电动汽车有何

计划 ？

远东控股 （

FAREAST

） （股东大会）

提 问 ：

2023

年 ， 集 团 已 重 新 种 植 了

179.30

公顷 （

443.05

英亩 ） 的土地 ， 这反

映了集团不断努力改善种植的树龄结构并实现

更高的产量 。

2024-2028

年 ， 集团计划重新

种植

993.92

公顷 （

2,455.98

英 亩 ） 的 土

地 （

AR

第

46

页 ） 。

a)

正在进行的补种工作进展如何 ？

b)

预计要覆盖多少公顷 ， 以及基于目前

的经济状况 ， 包括通货膨胀的影响 ， 集团在

2024

年完成此计划的重新种植工作将花费多

少钱 ？

神通网络 （

SCOMNET

） （股东大会）

提问 ：

2023

年 ， 汽车部门贡献了约

1287

万令吉的收入 （

2022

年 ：

1589

万令吉 ） 。 该

部门受到订单减少的影响 。 不过 ， 预计需求下

降只是暂时的 。 （年报第

27

页 ）

a)

请提供有关订单暂时减少的更多详细

信息 ， 并说明集团预计这些订单何时会恢复到

正常水平 。

b)

目前 ， 汽车部门只有一个客户 ， 即标

致品牌的

Stellantis

。 集团是否有任何计划

来分散其客户群以降低集中风险 ？

云顶大马 （

GENM

） （股东大会）

提问 ： “作为集团持续努力减少对环境影

响的一部分 ， 集团正在审查并最终确定在

RWG

引入新的能源管理举措的计划 ， 其中包括在可

行的物业上安装太阳能屋顶以及在度假村实施

区域冷却系统 。 ” （ 《

2023

年可持续发展报

告 》 第

43

页 ）

请概述集团目前的能源组合 ， 具体说明可

再生能源与电力的比例 。 集团是否为未来能源

结构目标制定了具体目标和时间表 ？

时光网络 （

TIMECOM

） （股东大会）

提问 ： 由于人们对气候变化和可持续实践

的必要性的认识不断增加 ， 许多公司越来越关

注减排目标 、 碳中和和实现净零目标 。

作为 一 家 大 型 电 信 公 司 ， 集 团 在 减 排 目

标 、 碳中和 、 实现净零排放方面有何计划 ？

BCM

联合 （

BCMALL

） （股东大会）

提问 ： 作为长期为股东创造价值的举措之

一 ， 该集团已将其对上市股票的投资从

2022

年底的

257

万 令 吉 增 加 至 截 至

2023

年

12

月

31

日的

886

万令吉 。 尽管

BCM

在

2023

年遭受损失 ， 但该集团的财务状况强劲 ， 使其

处于有利地位 ， 可以利用其弹性和多元化的投

资组合利用经济复苏并降低下行风险 。 （年报

第

23

页 ）

a)

请提供

2023

年投资上市股票已实现和

未实现损失的细分 。

b)

截至

2023

年

12

月

31

日 ， 持有的

上市股票及其各自的价值是多少 ？

c)

过去上市股票的平均持有期是多少 ？

d)

集团预计将持有剩余上市股票多长时

间 ？

辉高 （

FAVCO

） （股东大会）

提问 ： 在集团第

31

届年度股东大会上 ，

管理层

/

董事部表示 ， 公司 未来

6

至

12

个月

的战略是将业务扩展到新的国家 、 创造更多的

起重机型号 、 进入新的领域 ， 并寻找新的收购

或投资机会以推动集团的增长 。

a)

在过去

6

到

12

个月内 ， 公司将业务

扩展到了哪些国家 ， 作为其增长战略的一部

分 ？ 决定扩展到这些国家背后的驱动因素是什

么 ？

b)

公司最近进入了哪个新市场领域 ？ 哪

些因素影响了进军该领域的决定 ？ 这与集团的

总体目标如何契合 ？

c)

公司是否正在考虑进行任何类型的收

购或投资以促进其增长战略 ？ 评估潜在收购目

标或投资机会的标准是什么 ？ 是否已经确定了

目标 ？

振兴集团 （

CHINHIN

） （股东大会）

提问 ：

1. 2023

年 ， 集团通过股权融资和

债务融资筹集了

4.498

亿令吉 ， 占

2023

年末

集团总资产的

14.2%

。

a)

请详细说明这些融资的必要性以及资

金的使用方式

b)

集团发行了

3000

万令吉的永久中期票

据 ， 年利率高达

7.5%

。 同时 ， 集团还接受了

董事们的

8930

万令吉预付款 。 集团在向银行

借款方面是否遇到困难 ？ 如果没有 ， 请解释向

董事寻求融资的原因 。

2.

集团的其他投资从

2022

年末的

1050

万令吉大幅增加至

2023

年末的

2.679

亿令

吉 ， 占集团总资产的

8.5%

。 具体来说 ， 单位

信 托 和 上 市 股 票 分 别 占

2190

万 令 吉 和

2.399

亿令吉 。 （年报第

194

页 ）

a)

鉴于集团的经营现金流已经为负数 ，

请解释将集团如此大比例的财务资源投入这些

投资 （尤其是上市股票 ） 的理由 。 为什么集团

不优先偿还借款 ？

b)

集团的单位信托和上市股票投资于哪

些国家 ？

睦兴旺 （

MUHIBAH

）

(

股东大会）

提问 ：

不包括该公司涉及起重机和智能自动化部

门的 上市 子 公 司 辉 高

(Favco)

的 营 业 利

润 ， 该集团在

2023

年实际上发生了

8080

万

令吉的营业亏损 （

2022

年 ：

3420

万令吉 ） 。

这表明其余部门 （即建筑与工程部门和海洋部

门 ） 的表现较差 。

a)

请分别阐述建筑与工程部门和海洋部

门表现不佳的原因 。

b) 2024

年剩余时间内表现不佳的部门前

景如何 ？ 已采取哪些行动计划来改善盈利 ？

WCT

控股 （

WCT

） （股东大会）

提问 ：

2023

年 ， 工程和建筑部门的营业额

和营运亏损分别为

11.5

亿令吉 （

2022

年 ：

14.7

亿令吉 ） 和

2.198

亿令吉 （

2022

年 ：

营业利润

4770

万令吉 ） 。 收入下降主要是由

于施工进度放缓 ， 而营业亏损是由于项目利润

因工期延长 、 材料和劳动力成本上涨而降低 。

利润率下降导致各个项目累计利润被逆转 。

（年报第

14

页 ）

a)

请提供有关遭受利润逆转的项目的更

多详细信息 。

b)

集团是否对项目延期负责 ？ 合同中是

否有材料和人工成本上涨的条款 ？

c)

集团是否向客户提交了与项目延期以

及材料和劳动力成本增加有关的额外索赔 ？

一周检视

Weekly Watch

BUSINESS NEWS

A6

2024

年

6

月

9

日

●

星期日
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财经

MSWG重点观察股东大会

以下是本周小股东权益监管机构 （

MSWG

） 股东大会

/

特大的观察名单 ， 这里只简要的概括小股东权益监管机构所关注的重点 。

读者可以查询

MSWG

的网站，

www.mswg.org.my

， 以得到对公司所提呈的问题详情。

最近 ， 我们看到许多 上市公司成为并购目标 ， 因为控

股股东试图在不断变化的市场中将其业务重新定位。

小股东权益监管机构

（

MSWG

）

前线把关

焦

点

小股东需谨慎判断

并购风再起

马来西亚上市公司的并购活动近期

激增 ， 归因于严峻的市场环境 。

这些条件促使公司合并或收购其他

公司 ， 以实现协同效益 、 规模经济 、 快

速市场扩张 、 进入新市场以及产品和服

务多样化 。 因此 ， 许多上市公司成为并

购目标 ， 因为控股股东寻求在不断变化

的市场中将其业务重新定位 。

就在上个月 ， 出现了一系列收购建

议 ， 其中包括 ：

● 5

月

15

日 ， 由 国 库 控 股

(Khazanah)

带头的财团宣布 ， 有意将大

马机场 （

AIRPORT

） 私有化 ， 以每股

11

令吉的价格收购其尚未持有的股份 。

●5

月

27

日 ， 日本

NTT

机构宣布有

意以约

7.24

亿 令 吉 的 收 购 价 收购

GHL

系 统 （

GHLSYS

） 的

58.73%

的 股 份 ， 并

以每股

1.08

令吉的价格对其未持有的剩

余股份发出强制性收购 。

● 5

月

28

日 ， 杨 忠 礼 电 力

（

YTLPOWR

） 通过其间接拥有

70%

股权

的 子公 司

SIPP

电 力 有 限 公 司 ， 以 每 股

99.5

仙 的 价 格 收 购 了 联 熹 控 股

（

RANHILL

） 董事主席兼总执行长丹斯

里 韩 丹 的 相 关 股 份 ， 总 值

4.052

亿 令

吉 。

●

此 外 ， 在

5

月

28

日 ， 马 化 资 本

（

MPHBCAP

） 表示 ， 其控股股东兼主席

丹斯里刘锦坤计划通过选择性资本削减

（总额为

7.4811

亿令吉 ） 将这家信贷服

务提供商私有化 。 根据丹斯里刘及其家

族合计控制马化资本的

43.07%

所提出的

资本回退计划 ， 被献议的股东将获得每

股

1.70

令吉 。

评估收购提案

小股东权益监管机构 （

MSWG

） 建议

少数股东在对收购建议做出反应之前进

行彻底的分析 。

少数股东应注意 ， 在马来西亚 ， 收

购上市公司控制权主要有四种方法 ， 特

别是通过

(i)

自愿献议 、

(ii)

强制收购 、

(ii)

安排计划

(SOA)

和

(iv)

收购资产和负债 （详情请参

阅 贝 克·麦 坚 时 “ 全 球 公 共 并 购 指

南 ”） 。

股东应通过审查收购文件

/

通函和独

立 建 议 通 告 （

IAC

）

/

独 立 建 议 信 函

（

IAL

） 中的提议细节进行全面分析 。

根据 《收购 、 合并和强制收购规则 》

第

3.06

条 ， 被收购方董事部应当任命

一名独立顾问

(IA)

， 在

IAC/IAL

中对

收购建议提供评论、 意见、 信息和建议 。

这些文件应包含

IA

对关于收购献议

价格是否公平合理的所有信息 、 评论 、

意见和建议 ， 让有关股东能够对收购做

出明智的决定 。

做出反应前先研究

以下是收购文件

/

通告和

IAC/IAL

公 布 后 少 数 股 东 应 采 取 的 下 一 步 行 动

（无特定顺序 ） ：

仔细 阅 读

IAC/IAL

至 关重 要 。 少

数股东应了解收购者提出潜在收购献议

的原因 。

●

般而言 ，

IAC/IAL

应包括但不限于下

列信息 ：

●

收购的理由 。

●

被收购公司股份的估值 ， 收购是否

公平合理 ？

●IA

将选择最合适的估值方法来评估

收购建议 。

●

收购者对收购建议的长期理由 。

●

收购者对被收购的公司及其员工的

意图 。

●

被收购公司的上市状态 。

● IA

的观点及其根据收购献议的公平

性和合理性向股东提出的接受或拒绝收

购的建议 。

评估被收购者上市状态

了解收购者对被收购公司上

市状态的意图至关重要 ， 因为这

将决定股东是否有选择考虑收购

献议的选项 。

如果收购者希望维持公司的

上市地位 ， 股东可以在截止日后

随 时 以 现 行 市 场 价 格 变 现 其 投

资 。 但是 ， 价格和交易量并不能

保证保持不变 。

相反 ， 如果收购者打算将公

司私有化 ， 并且不解决公众持股

差 距 的 问 题 ， 股 东 的 选 择 就 有

限 。 如果他们选择不接受收购 ，

他们最终可能会持有非上市公司

的股份 。

但 当 然 也 有 像

FGV

控 股

(FGV)

这样的案例 ， 收购者于

2020

年

12

月

28

日试图将公司

私有化 ； 其给股东的通知提到 ，

它 不 打 算 维 持

FGV

的 上 市 地

位 。

尽管如此 ， 收购者未能成功

将

FGV

私有化 ；

FGV

仍然上市 ，

并且面临不符合马来西亚证券交

易 所 主 板 上 市 要 求 第

8.02

(1)

条规定的公众持股比例的

问题 。

随后 ， 董事部于

2023

年

8

月

28

日宣布打算纠正

FGV

不符

合公众持股比例要求的情况 。

了解被收购公司独立董事的建议和推荐

根据拟议的选择性削减资本

及 回 退 资 本 计 划 （ 拟 议 的

SCR

） ， 该献议将提交给董事部

（除有利害关系的董事外 ） 进行

审议 。

随后 ， 公司将决定是否实施

SCR

， 在临时股东大会供股东审

议批准 。 董事部有权进行调查 ，

以确保收购者有能力实施献议 。

然后 ， 董事部应在给收到献

艺议的股东的通告中 ， 说明

SCR

建议是否公平 、 合理且符合公司

的最佳利益 ， 并向公司股东建议

是 否 应 投 票 赞 成 接 受

SCR

建

议 。 同样 ， 董事部也会向股东提

供收购的建议 。

评估收购的公平性和合理性

对于收购建议 （无论是自愿

性还是强制性 ） ， 在收到收购者

的献议文件后 ， 被收购的公司董

事部应指定一名独立投资顾问 ，

在独立投资顾问通告对收购献议

提供评论 、 意见 、 信息和建议 。

独立投资顾问应负责在独立

投资顾问通告委员会中披露的所

有评论 、 意见 、 信息和建议 。

独立投资顾问应确定他需要

哪些信息来形成其对收购或兼并

交 易 的 看 法 、 意 见 和 建 议 。 同

时 ， 被收购的公司应向独立投资

顾 问 提 供 充 分 的 有 关 场 所 和 文

件 ， 以 便 独 立 投 资 顾 问 履 行 职

责 。

结论

我们敦促少数股东通过审查

收 购 文 件

/

通 告 和

IAC/IAL

中

的提案细节进行全面分析 。

最重要的是不要轻易听信未

经许可和不合格的社交媒体大师

或网红 、 评论员和博主的传闻 。

如果少数股东对收购献议的行动

方案有任何疑问 ， 请咨询财务专

业顾问 。

与往常一样 ， 少数股东应根

据各自的风险偏好做出明智的投

资决策 。 决定权在你手中 。

文转

荩

A7

令吉

董事预付款增加

8934

万

贷款增加

2

亿

3865

万

发行永续中期票据

(MTN) 3000

万

振兴集团产业

(CHGP)

–私下配售

8667

万

CHGP

–凭单转换

516

万

总共

4

亿

4983

万

2023

财年

（令吉）

2022

财年

（令吉）

集团营运盈利

371

万

2551

万

减

:

辉高营运盈利

(8453

万

) (5973

万

)

营运亏损（不包括辉高）

(8082

万

) (3422

万

)

（取自振兴集团官网 ）

（取自云顶大马官网 ）
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文接

荩
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2020

年冠病时期 ， 许多仙股进行各

式各样的价廉集资活动 。 （美联社 ）

MN

控 股 （

MNHLDG

，

0245

， 创 业 板 ） 的 股 价

在上周五突然价量齐升 。

这相信和电力基础设施热

潮以及该股被某证券行研

究报告建议买进有关 。

该行 给 予

MN

控 股 高

达

1.12

令吉的目标价 。

受到这个建议刺激 ， 该公

司 母 股 在 上 周 五 大 涨

12.5

仙或

16%

， 至闭市

时的

90

仙 。 该公司的凭

单

MNHLDG-WA

也因 此 猛

涨

17%

至

68.5

仙 。

MN

控 股 是 一 家 主 要

业务为地底公用设施及分

电站工程专营公司 。 在截

至

2024

年

3

月

31

日 结

束 的

2024

财 政 年 首 三

季 ， 该公司的营业额达到

1

亿

8118

万 令 吉 ， 比

2023

财政年同期的

1

亿

1384

万 令 吉 上 涨 了

59%

。 该公司首三季的净

盈利比

2023

财政年同期

增长

72%

， 至

1278

万令

吉 。

根据该公司的文告 ，

董事经理拿督杜英杰指出

公司成长受惠于来自电力

基础设施公用事业客户对

变电站工程服务的强劲需

求 。

MN

控 股 的 订 单 达

4

亿

4760

万令吉 ， 足够支

持该公司未来两三年的业

绩 。

证券行研究报告也指

出该公司在为国能 、 数据

中心业主和太阳能工程 、

采 购 、 建 筑 及 委 外

（

EPCC

） 承包商提供服务

方面拥有良好的纪录 ， 因

此被视为未来电力基础设

施项目的强势竞争者 。

由于行使价远比母股

低 ，

MNHLDG -WA

目 前 已

经 成 为 一 项 极 度 价 内 凭

单 ， 而它也陷入负溢价的

行列 。 已经持有母股的朋

友可以把股票卖掉转持凭

单取得无风险套利 。 不过

该股在过去一年上涨了两

倍 ， 投资者需要注意回调

的风险 。

声明 ： 本人不持有文

中公司股权

电力基础设施热潮

MN控股母子价量齐升

凭单专栏

温世麟

Warrants Capital

总执行长

MN

控股

WA

凭单价

0.685

母股价

0.900

行使价

0.200

凭单到期日期

2/3/2028

溢价

-1.7%

杠杆比率

1.31

历史波幅

72.3%

引伸波幅 不适用

对冲值

1.00

有效杠杆

1.31

本栏纯属学术上或经验上建议 ， 读者若有兴

趣投资 ， 应该自行深入研究或询问股票经纪才决定 ， 盈

亏自负 。 我们鼓励通过正确的投资方式创造财富 。

免责声明

经过一系列 铺垫之后 ， 欧洲

央行

6

月份已经开始降息 。 欧洲

央行行长拉加德在

5

月下旬曾表

示 ， 鉴于欧元区消费者价格的快

速 上 涨 之 势 目 前 基 本 上 得 到 遏

制 ，

6

月降息是有可能的 。

不 过 ， 在 安 邦 智 库

（

ANBOUND

） 的研究人员看来 ， 尽

管欧洲央行率先降息 ， 但欧元区

经济能否在利率下降中走出 “滞

胀 ” 的泥潭 ， 仍是一个巨大的挑

战 。

目前来看 ， 欧洲央行之所以

先于美联储降息 ， 除了其所声称

的 通 胀 受 到 “ 约 束 ” 的 因 素 之

外 ， 欧元区经济持续低迷可以说

是更主要的原因 。 实际上 ， 最新

公布的通胀数据显示 ， 欧元区

5

月

CPI

同 比 数 据 意 外 上 升 至

2.6%

， 前值为

2.4%

。 欧元区

5

月核心

CPI

同比增长

2.9%

， 预

期

2.8%

， 前值

2.8%

。

经济低迷

一方面 ， 通胀水平尽管相比

此前的两位数增长大幅下滑 ， 但

仍然明显高于

2%

的通胀目标 ； 另

一方面 ， 近期通胀的反复 ， 意味

着欧洲央行在实现全面控制物价

的目标方面仍面临着不确定性 。

通胀问题目前来看 ， 对于欧

洲央行而言属于次要矛盾 。 在通

胀未达到目标且仍然顽强的情况

下 ， 欧洲央行仍然坚持认为

6

月

份需要进行降息 ， 显得有些 “迫

不及待 ” ， 更主要还是希望摆脱

当前的低迷经济状态 。

欧 盟 和 欧 元 区

2023

年 经 济

仅增长了

0.5%

， 去年四季度欧

元 区 经 济 仅 同 比 实 际 增 长

0.1%

， 环比则下降了

0.1%

； 今

年一季度欧元区经济实现同比增

长

0.4%

， 环比则增长

0.3%

， 好

于预期 ， 但仍然处于低位 ， 没有

完全摆脱 “滞胀 ” 威胁 。

安邦智库的研究人员认为 ，

欧 元 区 通 胀 反 弹 ， 特 别 是 核 心

CPI

的反弹 ， 反映出通胀的内生

因素已经形成 ， 意味着欧洲央行

治理通胀面临较大的困难 ， 实现

通胀目标将经历一个相对较长的

时期 。 目前来看 ， 欧洲通胀的构

成已经不再是能源 、 食品等短期

供需失衡所导致的 ， 更多是服务

价格的上涨所推动 ， 其背后是工

资的上涨 。

由于服务业表现强劲带来的

工资上涨 ， 从而推动核心

CPI

的

上涨 ， 这意味着欧元区通胀的形

成 ， 从之前的商品端 ， 转到了服

务端 ， 已经形成了通胀和工资同

频 上 涨 的 正 向 循 环 。 这 种 内 生

性 ， 也就是通胀的粘性 ， 物价上

涨的预期一旦稳固 ， 将很难被快

速打破 。

降息不连续

在这种情况下 ， 欧洲央行推

动降息 ， 可能会进一步推高服务

业的通胀 ， 加剧通胀与工资的循

环 ， 其对经济增长的积极意义可

能被再通胀所抵消 。

因此 ， 安邦智库的研究人员

倾向于认为 ， 即使欧洲央行

6

月

份开始降息 ， 很可能会是一个不

连续的过程 。

目前市场也预期 ， 在

6

月份

降息之后 ， 欧洲央行可能会到

9

月份再次降息 。 这意味着欧洲央

行在率先开始降息之后 ， 仍会经

历一个缓慢而小心的漫长过程 ，

以维持增长和通胀的平衡 。

而且其经济恢复 ， 在俄乌冲

突 和 全 球 供 应 链 重 构 的 过 程 之

中 ， 也不会 “一帆风顺 ” ， 同样

会经历坎坷和波动 ， 保持和美国

经济的差距 。

同时 ， 由于美联储降息节奏

的放缓和推迟 ， 目前欧美之间的

政策差距正在拉开 ， 考虑到日本

央行加息的可能性 ， 全球主要央

行的步调近期出现的混乱 ， 势必

给全球经济 ， 特别是国际资本市

场 ， 带来新的冲击 ， 使其重新陷

入 “混沌 ” 之中 。

安邦智库

（

ANBOUND

）

马中视窗

在

2020

年冠病时期 ， 大马交易

所曾经放松募资条件 ， 结果许多仙

股趁机进行各式各样的价廉集资活

动 。 价钱是廉宜了 ， 但是物品是不

是美丽是个未知数 。

有时 ， 价廉不一定物美 ， 那些

贪小便宜的买家 ， 最后可能买到劣

质 货 色 吃 了 大 亏 。 举 个 经 典 的 例

子 ， 宜鼎系统 （

AT

） 这家公司 ， 从

万年船听到这个名字开始 ， 几乎就

是集资 、 股票整合 、 集资而已 。

从

2013

年开始 ， 公 司 建 议 一

配一附加股及送一凭单 ， 每附加股

售价

10

仙 ， 大约募集了

2000

万令

吉 。 然后 ， 在

2016

年 ， 这次是

2

配

2

附加股送

1

凭单 ， 每附加股售

价

6

仙 ， 募资

2610

万令吉 ， 并在

2017

年进行股票整合

3

变

1

。

宜鼎烧钱速度快

即使削资 ， 问题似乎还没有了

结 ， 宜鼎烧钱的速度非常快 ， 但是

钱烧了 ， 业绩却无影无踪 ， 没留下

任 何 “碳 ” 脚 印 ， 可 见 得 多 么 环

保 。 这 边 股 票 整 合 ， 那 边 又 来 集

资 ， 建议的

2

配

4

附加股 ， 每附加

股送

3

凭单 ， 这次的每股售价

3.5

仙 ， 比之前又便宜了一轮 。

别忘了 ， 这可是

3

合

1

之后的

事 。 在股票整合之后 ， 售价反而便

宜 ， 之前投资附加股

1

（

10

仙 ） 和

附加股

2

（

6

仙 ） 的小股东 ， 几乎

可以预料到自己的血汗钱应该是回

本无望了 。 唯今之计 ， 一是忍痛斩

仓 ， 一是再投资其附加股

3

， 希望

能够平均化价钱 。

结 果 ， 附 加 股

3

成 功 募 集 到

3469

万令吉 ， 比之前的附加股募

集的资金还多 。

到了

2023

年 ， 这 些 抱 着 一 线

希望的股东才知道 ， 不要轻易用个

“惨 ” 字来形容自己的投资 。 原来

这

3.5

仙 ， 竟然还可以被践踏

30

倍 。 公司宣布股票整合

30

变

1

，

那些在

2020

年不舍得斩仓 ， 还以

为公司有重生的机会的股东 ， 这下

可了解什么是地狱一游的感觉 。

最奇怪的是 ， 宜鼎历经三次募

资 ， 筹获

8000

万令吉 ， 竟然可以

在在

10

年内亏得干干净净 ， 大马

交 易 所 也 由 得 它 一 再 的 向 股 东 要

钱 ， 再 亏 完 。 是 不 是 公 司 未 卜 先

知 ， 在陷入困境前先进行附加股筹

资 ， 所 以 避 免 跌 入

PN17/GN3

行

列 ？

照看公司的状况 ， 恐怕多两年

又要再次集资 ， 不然这回可要跌入

陷困行列了 。 连续三次募集的资金

皆石沉大海 ， 宜鼎能够将原因推卸

去时势不好吗 ？ 第四次募资 ， 它又

准备了什么故事来说服股东呢 ？

本栏纯属学术上或经验上建议 ， 读者若有兴趣投资 ， 应该自行

深入研究或询问股票经纪才决定 ， 盈亏自负 。 我们鼓励通过正确的投资方

式创造财富 。 作者言论不代表 《南洋商报 》 立场 。

免责声明

欧降息路不是“一马平川”

股票整合年代

安邦智库 （

ANBOUND

） 创建于

1993

年， 是一家富有影响力的独立智库 。

欢迎读者对本文提出反馈意见

newsletter@anbound.com

公司名称

闭市价

(RM)

下跌（

RM)

成交量

公司名称

闭市价

(RM)

升

/

降（

RM)

成交量

SNS

网络科技

0.65

佳运利能

0.795

JATI TINGGI

集团

0.435

WIDAD

集团

0.08

Powerwell

控股

0.52

思泰科技

0.045

阿儿法集团

0.315

PUC

控股集团

0.06

农价控股

0.545

新港物流

0.145

+0.04

+0.18

+0.12

+0.02

+0.055

+0.005

-

+0.01

+0.08

-

213,162,600

156,958,300

147,276,100

116,686,900

98,844,500

96,724,700

89,768,300

75,902,400

68,717,200

62,924,600

实科科技

0.185

康泰食品控股

0.38

TTV

控股

1.13

联国名仕

1.43

因福来科技

0.79

OPPSTAR

公司

1.46

HHRG

公司

0.19

盈获数码

1.39

比德生科

0.20

FINTEC

环球

PA 0.13

-0.04

-0.04

-0.04

-0.04

-0.035

-0.03

-0.02

-0.02

-0.02

-0.015

41,099,100

14,143,900

8,093,300

4,505,100

19,059,700

20,501,600

38,711,200

1,033,800

886,200

216,700

公司名称

闭市价

(RM)

上升（

RM)

成交量

1０ 大热 门

1０ 大上 升

创业板

一周走势

1０ 大热 门1０ 大热 门

JCY

国际

0.64

MyEG 1.08

捷硕资源

0.155

迪耐

0.475

德达飞讯

0.565

VELESTO

能源

0.265

马星集团

1.85

WCT

控股

0.83

顶级手套

1.12

游礼发产业

0.64

+0.115

+0.02

+0.03

+0.025

+0.05

-0.01

+0.14

+0.23

+0.06

+0.185

329,983,300

313,867,300

306,409,400

296,864,400

274,115,400

201,189,900

181,774,700

161,817,400

159,958,900

145,435,400

子母牌

38.42

国家能源

13.76

RGT

控股

0.875

PANAMY 20.60

SAM

工程

6.47

MBM

资源

5.44

东洋创投

1.53

新协利

2.55

齐力

5.89

+2.44

+0.58

+0.57

+0.54

+0.42

+0.41

+0.39

+0.31

+0.30

176,800

56,541,500

6,479,700

369,400

3,945,500

2,503,200

6,294,300

262,900

98,540,800

马国际船务

8.58 +0.30 40,122,500

雀巢

125.50

国油贸易

18.58

ALLIANZ-PA 23.30

味之素

15.78

星狮集团

32.00

马太平洋

38.20

丰隆工业

11.50

联合种植

24.62

丰隆金融集团

17.10

盛丰控股

0.87

-2.10

-0.84

-0.84

-0.66

-0.62

-0.54

-0.50

-0.48

-0.40

-0.34

558,700

7,059,000

500

543,500

949,300

793,400

221,200

2,049,000

1,305,100

7,604,100

1０ 大热 门

公司名称

闭市价

(RM)

下跌（

RM)

成交量

1０ 大下 跌1０ 大下 跌

公司名称

闭市价

(RM)

上升（

RM)

成交量

1０ 大上 升

主板

一周走势

公司名称

闭市价

(RM)

升

/

降（

RM) 成交量

一周股市

Market

佳运利能

0.795

JATI TINGGI

集团

0.435

MN

控股

0.90

大资资本

0.435

柏卡集团

0.87

农价控股

0.545

全能科技集团

1.45

CRITICAL

控股

0.90

艾力斯

0.415

TEX

循环科技

1.45

+0.18

+0.12

+0.12

+0.095

+0.085

+0.08

+0.08

+0.08

+0.07

+0.07

156,958,300

147,276,100

54,160,600

11,509,400

25,386,100

68,717,200

27,932,400

9,852,900

32,853,900

8,057,100

BUSINESS NEWS

A7

2024

年

6

月

9

日

●

星期日

ＮＡＮＹＡＮＧ ＳＩＡＮＧ ＰＡＵ

财经

有意见或资料提供

请电邮 ：

nybiz@eNanyang.my

万年船

有意见或资料提供

请电邮 ：

nybiz@eNanyang.my

小股东大权利
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挂牌公司大股东动态

日期 股项 买

/

卖 股东 总持股

31/5/24

大马银行

(AMBANK) 63,419,800

公积金局

537,326,037

4/6/24

亚通

(AXIATA) 2,054,600

公积金局

1,661,644,304

31/5/24

柏马汽车

(BAUTO) 1,605,600

公积金局

155,705,470

4/6/24

大马交易所

(BURSA) (1,000,000)

公积金局

86,825,141

30/5/24

联昌国际

(CIMB) 3,824,400

公积金局

1,632,372,384

4/6/24 CTOS

数字

(CTOS) 804,200

公积金局

345,902,776

30/5/24

戴乐集团

(DIALOG) (2,062,700)

公积金局

903,435,025

4/6/24

多元重工

(DRBHCOM) 1,000,000

公积金局

163,324,397

29/5/24 FARM FRESH

公司

(FFB) 46,810,158

公积金局

209,855,858

4/6/24

金务大

(GAMUDA) (1,000,000)

公积金局

256,433,988

31/5/24 IHH

医疗保健

(IHH) 3,753,800

公积金局

985,907,000

4/6/24 IJM (960,300)

公积金局

617,186,675

31/5/24 IJM (1,080,900)

退休金局

346,653,500

31/5/24

益纳利美昌

(INARI) (1,751,500)

公积金局

393,621,085

4/6/24 IOI

集团

(IOICORP) 1,414,900

公积金局

769,741,272

30/5/24 IOI

置业集团

(IOIPG) 2,000,000

公积金局

360,582,948

31/5/24

高产柅品工业

(KOSSAN) 1,359,400

公积金局

141,183,900

31/5/24

明讯

(MAXIS) 2,096,100

公积金局

894,075,001

31/5/24

马银行

(MAYBANK) 1,600,000

公共信托有限公司

3,739,183,092

31/5/24

马国际船务

(MISC) 3,516,600

公积金局

530,478,211

4/6/24 MRDIY 1,005,700

公积金局

603,315,800

4/6/24 MYEG (1,097,100)

公积金局

382,127,182

4/6/24 MYEG (5,000,000)

退休金局

500,605,919

30/5/24

柏威年产托

(PAVREIT) 1,975,400

公积金局

439,099,703

31/5/24

大众银行

(PBBANK) 6,500,000

公积金局

3,146,466,800

30/5/24

森那美

(SIME) 1,265,000

公积金局

1,028,741,339

4/6/24

森那美

(SIME) (1,000,000)

退休金局

491,413,224

5/6/24

实达集团

(SPSETIA) (3,500,000)

公共信托有限公司

1,093,977,504

4/6/24

双威建筑

(SUNCON) 1,439,700

公积金局

84,464,955

5/6/24

国家能源

(TENAGA) (21,900,000)

公共信托有限公司

539,199,500

31/5/24

国家能源

(TENAGA) (2,236,100)

公积金局

1,048,599,306

5/6/24

国家能源

(TENAGA) (1,000,000)

退休金局

425,189,458

30/5/24

时光网络

(TIMECOM) 2,033,300

公积金局

222,714,371

5/6/24

马电讯

(TM) (7,579,300)

公共信托有限公司

292,800,000

31/5/24

马电讯

(TM) 3,500,000

公积金局

687,535,014

6/6/24

马电讯

(TM) (1,000,000)

退休金局

354,896,460

6/6/24

顶级手套

(TOPGLOV) (2,000,000)

退休金局

524,364,550

31/5/24

威诚

(VS) 1,002,300

公积金局

307,424,600

6/6/24

威诚

(VS) (2,500,000)

退休金局

348,598,200

MN

控股是一家主要业务为地底公用设施及分电站工程

专营公司 。 （取自

MN

控股官网 ）

沿海工程（

COASTAL

）（股东大会）

提问 ： 对于

JUGCSU

的租赁 ， 承租人

要求自

2023

年

11

月

27

日起暂停现行

合同项下的空船租赁 ， 直到承租人设法与

Pemex

敲定现有合同延期

/

新 合 同 的条款

和条件 。 （

2023

年报

(AR)

第

15

页 ）

a)

为什么要暂停租赁 ？

b) JUGSCO

的最新租赁情况如何 ？

c)

集团预测目前的合约将获延长 ？

d) JUGCSU

在

2023

年 营 业 额 和 税 前

盈利贡献了多少 ？

壹必投集团（

CAPITALA

）（股东大会）

提问 ：

1.

“拟议出售航空业务以及与

Aetherium

进行业务合并以创建壹必投国

际

(CAPI)

只是我们追求释放股东 价值

的第一步 ， 我们还在期待更多可能性 。

“对于剩余的三项业务 ， 我们计划在有

利的市场条件和必要的批准下进行企业活

动 以 释 放 其 价 值 。

Move Digital

、

Teleport

和

CAAS

可 能 会 进行 分 拆上市

或并购活动 ， 而最后留下来的业务将继承

Capital A

的上市地位 ” （

2024

年

4

月

30

日致股东信 ）

a)

在 脱 售 以 及 采 取 各种 企 业 活动 来

释放其价值之后 ， 壹必投旗下仍将保留哪

些特定业务和资产 ？

b)

剩余 业 务 将 如 何 定 位 以 确 保 可 持

续增长和盈利 ？

2.

大 马 交 易 所 已 批 准 该 公 司 延 长 至

2024

年

6

月

30

日 ， 向相关监管机构提

交其重组计划 。 距离公司提交重组计划仅

剩不到一个月的时间 。 公司能否按计划提

交重组计划 ？

云顶 （

GENTING

） （股东大会）

提问 ：

TauRx

正在就其口服产品氢甲

硫氨酸甲磺酸盐

(HMTM)

进行监管互动

和提交申请 ， 以寻求美国 、 英国和其他地

区的监管批准 。

“投资及其他 ” 部门调整后的

EBITDA

为负

4.849

亿令吉 （年报第

132

页 ）

目前为止 ，

TauRx

的投资额是多少 ？

HMTM

实现商业化之前还需要多少投资 ？

利兴工业 （

LIIHEN

）

(

股东大会）

提问 ： 作为美国的主要出口商之一 ，

集团的营运自

2022

年以来受到消费者需

求下降的影响 。 美国进口商 、 分销商 、 批

发商和零售商一直谨慎地控制库存水平 ，

以避免库存过剩的情况 ， 而即将到来的经

济衰退进一步加剧了商业情绪 。 高通胀和

可支配收入下降阻碍了消费者购买家具等

高价商品 。 因此 ， 集团所有产品在本报告

年度均出现负增长 （年报第

4

页 ） 。

a)

上述因素将在多大程度上对 公司

2024

年产品的增长产生不利影响 ？

b)

目 前 集 团 产 品 的 订 单 量 是 多 少 ？

与去年相比 ， 目前的订单量是减少了还是

增加了 ？

辉煌集团（

MUDAJYA

）（股东大会）

提 问 ：

2023

年 ， 集 团 收 入 显 著 增 长

51%

， 至

4.607

亿 令 吉 ， 而 去 年 为

3.052

亿 令 吉 。 这 主 要 是 由 于 合 并 了

Real Jade

的全年收入贡献 ， 该公司成功

实现了

2.518

亿 令 吉 的收入 ， 占集 团 全

年总收入的

55%

。 （年报第

25

页 ）

a) Real Jade

在

2023

财 年 对 集 团

的净利润或亏损贡献是多少 ？

b)

请提 供

Real Jade 2023

年 的 营

运和财务评估以及

2024

财年的展望 。

PHB

（股东大会）

提 问 ：

2023

年 ， 集 团 面 临 多 重 挑

战 ， 导致成本全面上涨 。 （年报第

4

页 ）

a)

请 说 出 集 团 在

2023

财 年 面 临 的

众多挑战 。

b)

集 团 是 否 已 成 功 克 服

2023

财 年

面临的部分或全部挑战 ？ 请列举集团克服

的挑战 。

c)

在 克 服 去 年 集 团 面 临 的 部 分 或 全

部挑战后 ， 集团预计

2024

财年的财务业

绩如何 ？
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