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筹得资金 ？

小股东权益监管机构

（

MSWG

）

前线把关

●

小股东权益监管机构持有文中提及公司少数

股额 。

●

本栏简报与内容版权属小股东权益监管机

构 ， 所表达的意见是采自大众媒体 。

●

我们将尽力确保所发布的资讯准确及最新 ，

但不担保信息和意见的精确和完整 。

●

内含资讯和意见仅供参考 ， 并非买卖建议 ，

或认购相关证券 、 投资或其他金融工具的认

购邀约 。

更多详情可查询 ：

www.mswg.org.my

欢迎回馈意见 ：

mswg.ceo@mswg.org.my

免责声明

上 市 公 司 经 常 通 过 配 售

或发行附加股 ， 以满足特定

的融资需求 ， 例如收购 、 营

运资金或偿还债务 。

此 外 ， 公 司 可 以 利 用 各

种股票发行计划 （

SIS

） 或员

工股票期权计划 （

ESOS

） 来

奖励和留住员工 。

当 上 市 公 司 通 过 私 下 配

售 、

SIS

或

ESOS

（不包括附

加股 ） 发行新股时 ， 现有股

东可能会因其现有股权被稀

释而遭受短期损失 。 从数学

上看来 ， 蛋糕的大小没有改

变 ， 但切片缩小了 ， 以反映

份额数量的增加 。 股票数量

的增加导致股价相应下跌 。

然而 ， 如果公司有效利用

发行股票的收益来提 高 营业

额和盈利能力 ， 股东可 能 得

以实现长期收益 。

假设股票发行背后的动机

是为了提供额外资金 来 抓住

快速增长的特殊机会 ， 在 这

种情况下 ， 随着公司扩 大 业

务 ， 股东可能会从之后 的 价

格上涨中受益 ， 而这也 有 望

提高其中期盈利能力 。

亚太股市 闭市 起落

(

点

)

变动

(％)

富时隆综指

1555.25 +2.01 +0.13

东京日经

225

指数

38992.08 -781.06 -1.96

悉尼普通指数

8026.04 -46.42 -0.57

台湾加权指数

20337.60 -128.97 -0.63

香港恒生指数

16723.92 -1.18 -0.01

上海指数

3069.30 -5.66 -0.18

深圳指数

1767.96 -11.73 -0.66

雅加达综合指数

7286.88 +32.48 +0.45

马尼拉综合指数

6745.46 -81.60 -1.20

新加坡海峡时报指数

3218.26 -16.75 -0.52

曼谷综合指数

1375.58 +1.69 +0.12

首尔综合股价指数

2714.21 -27.79 -1.01

印度

Sensex

指数

74248.22 +20.59 +0.03

巴基斯坦

100

指数

68369.94 +496.72 +0.73

越南胡志明指数

1255.11 -13.14 -1.04

纽西兰

50

指数

12012.24 -23.02 -0.19

欧美股市 闭市 起落

(

点

)

变动

(％)

美国道琼斯指数

38904.04 +307.06 +0.80

那斯达克指数

16248.52 +199.44 +1.24

标准普尔

500 5204.34 +57.13 +1.11

英国金融时报指数

7911.16 -64.73 -0.81

加拿大综合指数

22264.38 +212.59 0.96

德国

DAX 30

指数

18175.04 -228.09 -1.24

俄罗斯

MICEX

指数

3395.37 -12.20 -0.36

法国

CAC40

指数

8061.31 -90.24 -1.11

瑞士股票指数

11495.79 -195.34 -1.67

富时意大利

MIB

指数

34010.88 -443.70 -1.29

挪威

OSEAX

指数

1574.32 +2.52 +0.16

荷兰

AEX

综合指数

880.63 -3.54 -0.40

西班牙

IBEX

指数

10916.00 -174.90 -1.58

巴西

BOVESPA

股票指数

126795.41 -632.12 -0.50

与私营企业相比， 上市公司通过股权募集资金获得

融资资本具有显着的优势 。 这一途径使公司能够利用

资本市场的巨大潜力为其营运和扩张活动获取资金。

过去几年 ， 一家上市公司进行了多

轮股票发行 ， 包括私下配售 、 附加股 、

SIS

、

ESOS

、

ICPS

转股等 ， 为其业务

扩张提供资金 。

该公司主要从事技术孵化和投资控

股活动 ， 在

2020

年至

2022

年期间发

行了

51

亿股新股 ， 筹集了约

2.5

亿令

吉 。 因此 ， 其已发行股份总数在二十多

个 月 内 ， 从 约

8.1

亿 股 飙 升 至

59

亿

股 。

通过配售和附加股筹集的资金总额

中 ， 大约

60%

用于公司的手套制造业

务———该业务是在冠病大流行高峰期间

启动的 。 这笔资金用于建造新的手套工

厂 、 安装手套浸渍线 ， 并为手套业务提

供营运资金 。

值得注意的是 ， 当该公司宣布配售

最多

20%

的已发行股本为其手套业务提

供资金时 ， 该公司正处于拥有数亿投资

证券的净现金状况 。

事实上 ， 人们对手套业务抱有很高

的期望 ， 有报道称 ， 该工厂在最大产量

下可为集团带来

7

亿令吉的年收入 。

三年后 ， 其手套业务的业绩远远未

达到预期 。 在

2024

财年首半年 ， 手套

业 务 的 销 售 额 从 去 年 同 期 的

66

万

8000

令吉 ， 减少至

29

万

2000

令吉 ，

税前亏损扩大至

280

万令吉 （

2022

年

上半年 ： 亏

189

万令吉 ） 。

该 部 门 贡 献 了 六 个 月 营 业 额 的

8%

。 截至最近一个季度 ， 早前筹集的

1880

万令吉仍有待用于手套业务 。

持续负回报

与此同时 ， 该公司过去三年一直亏

损 ， 净 亏 损 介 于

3180

万 令 吉 至

3

亿

1368

万令吉之间 。

当它遭受损失时 ， 它的股本回报率

（

ROE

） 持续为负数 ， 这是衡量公司利

用资金产生利润的效率指标 。

考虑到这些事实 ， 问题就出现了 ：

资金是否有效的利用 ？ 决定权在于你 。

虽然股权融资对于上市公

司来说很常见 ， 但少数 股东

必须仔细审查公司如何使 用

募集的资金 。

有鉴于此 ， 小股东在所投

资的公司拟发行新股时 应提

出相关问题 ， 例如 ：

●

最近是否发行过股票 ？

何时进行 ？ 所得款项如 何使

用 ， 投资了哪些业务或投 资

活动 ？ 是否还有剩余的未 使

用资金 ？

●

在提议发行股票时 ， 公

司的流动性状况如何 ？ 它的

财 务 状 况 是 否 稳 健 ？ 如 果

是 ， 发行新股筹集资金的 理

由是什么 ？

●

私下配售的目标是谁 ？

配售的规 模 是 多 少 ？ 配售 股

份的发行 价 格 是 否是 市 场 价

格溢价或折价 ？

●

授 予 和 行 使 了 多 少

ESOS/SIS

股 份 ？ 谁 是 受 益

者 ， 股份 的条 件 和 期 限 是 什

么 ？ 得款项将如何使用 ？

●

融资活动后 ， 公司的财

务业绩是 否 有 所 改 善 ？ 这 种

情况预计会持续多久 ？

尽管资产负债表稳健 ， 令

人感到有 趣 的 是 ， 一些上市

公司将如 何 发 行 各种 形 式 和

规模的股票来筹集资金 。

MSWG

祝贺所有回教徒同胞开斋节

快乐

MSWG

专栏下周将暂停一期 ， 并于

4

月

22

日继续。

一些问题应提出

广发新股后

如果公司有效利用发行股票的收益来提高营业额和盈利能力 ， 股东可能得以实现

长期收益 。
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