
证监会监管评估结果

根据

2016

年和

2020

年之间的

5500

宗交易文告的分析中 ， 证

监会发现：

（约

50%

上市公司）

至少发布

1

项

RPT

文告 ， 显示

RPT

在

大马上市公司是很

普遍的。

494

上市公司

只发布

RPT

文告

206

上市公司

发布

RPT

和经

常性

RPT

文告

148

上市公司

只 发 布 经 常 性

RPT

文告

140

上市公司

注 ：

RPT

的规模差别很大 ， 介于数千 万 令吉 和 数

十亿令吉之间

资料来源 ：

2021

证监会年报

1

） 受监管卖空 （

RSS

） 活动 ：

自从

RSS

在

2021

年

1

月

4

日恢复以后 ， 证监会观察到新的风

险管理活动致使

RSS

交易相当活跃 ， 然后放缓至整个

2021

年平均

交易总市值的

1%

左右 。

此外 ， 美国散户围绕

GameStop

空头挤压的事件发展 ， 引发了

国内卖空活动相关的类似风险的担忧 。 不过 ， 鉴于国内市场环境和

监管框架不同 ， 包括卖空的规定和限制 ， 这些风险并没在国内市场

发生 。

整体来说 ，

RSS

活动得到了良好的监管 ， 并强化了控制措施以

确保市场稳定和降低过度卖空的风险 。

这种控制措施包括更加严格的总净卖空限制 ， 交易价位规则和

每天卖空数量限制 。

2

） 误导性披露

:

在

2021

年 ， 证监会发现的潜在不当行为 ， 包括上市公司可能

作出的误导性披露 ， 这可能影响市场交易或股价 。

这是鉴于在冠病疫情期间 ， 上市公司对于涉足冠病或相关医疗

投资的宣布大量增加 。

证监会将继续监督和评估这些披露 ， 确保上市公司不利用当前

的疫情来作出虚假或误导性陈述 ， 来影响投资者决策 。

3

） 不符合财政报告标准 ：

一些上市公司被发现投资在批发基金的会计处理方式不符合已

批准的会计准则 。

证监会发现一些上市公司通过投资批发基金来管理其现金盈

余 ， 在一些情形 ， 该批发基金的产生主要是为了满足该上市公司的

特定现金管理需求 。

一些批发基金持有的投资组合 ， 主要或全部由该上市公司和其

相关公司的进入工具组成 。

这可能导致该上市公司有效控制该批发基金 。

如果这种情况发生 ， 上市公司投资在批发基金的会计处理应该

相应地评估和反映 。

证监会也注意到有上市公司不再拥有无条件避免赎回永续债券

的权利时 ， 它未能将一些永续债券从股票权益工具重新分类为金融

负债 ， 导致不符合已批准的会计准则 。

4

） 执法 （刑事诉讼 ） ：

在

2021

年 。 证监会总共对

6

名个人和

1

家上市公司发起

10

宗

刑事诉讼 ， 罪名是进行无牌证券活动和在财务报告中提供虚假信

息 。

此外 ， 证监会也针对一宗涉及洗黑钱的罪案 ， 申请没收一名个

人和有限公司的财产 。

另外 ， 三人因涉及内线交易 ， 提供财政报告的误导性信息 ， 和

未能就

2021

反洗黑钱 ， 反恐怖主义和非法收益法令的调查以及未

能接受证监会官员调查而被定罪 。 总共罚款为

757

万令吉 。

5

） 执法 （民事诉讼 ） ：

证监会在

2021

年对

10

名个人进行了

6

项民事诉讼 。 证监会和

8

名个人之间也达致

4

项和解协议 。 总民事罚款为

250

万令吉 。

6

） 和大马银行 （

AMBANK

） 的和解协议 ：

在

2021

年

,

证监会完成对大马银行集团关于一马发展有限公

司 （

1MDB

） 以及不遵守证监会相关法律和指南的调查 。

因此 ， 证监会和大马银行达成一项和解协议 ， 以解决所有关联

到以下的执法行动 ：

●

于

2039

年到期的

50

亿令吉政府担保回教中期票据 （

IMTN

） ，

2009

年

5

月由登嘉楼投资机构 （

TIA

， 现称为

1MDB

） 发行 ；

●

于

2021

和

2024

年到期的

24

亿令吉回教债券计划 ，

2014

年

2

月和

12

月由马来西亚城市有限公司 （

BMSB

） 发行 。

关于

TIA

和

IMTN

的和解方案 ， 是证监会承认大马银行在未经

允许或拒绝承担责任的基础上进行 。 而大马银行则承认在

BMSB

回

教债券相关事项中所发现违规行为 。

本周重点观察股东大会及特大

以下是本周小股东权益监管机构 （

MSWG

） 股

东大会

/

特大的观察名单：

这里只简要的概括小股东权益监管机构所关注

的重点。 读者可以查询

MSWG

的网站 ，

www.mswg.

org.my

， 以得到对公司所提呈的问题详情。

●

小股东权益监管机构持有文中提及公司少数股

额。

●

本栏简报与内容版权属小股东权益监管机构 ， 所

表达的意见是采自大众媒体。

●

我们将尽力确保所发布的资讯准确及最新 ， 但不

担保信息和意见的精确和完整。

●

内含资讯和意见仅供参考 ， 并非买卖建议 ， 或认

购相关证券、 投资或其他金融工具的认购邀约。

更多详情可查询：

www.mswg.org.my

欢迎回馈意见：

mswg.ceo@mswg.org.my
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2022

年

4

月

3

日

●

星期日
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财 经

证券监 督委员 会 （

SC

）

最近公布的上市公司关联交

易 （

RPT

） 监管制度和实践

评估报告显示 ， 这些企业宣

布

RPT

活动后 ， 对公司股价

的走势造成重大的影响。

证监 会 在

2021

年 度 报 告 里

指 出 ， 该 执 法 机 构 观 察 到 ， 在

RPT

宣布之前一天 ， 这些公司的

股价走势高于平均水平 。 这显示

在

RPT

宣布之前 ， 可能走漏了一

些敏感的信息 。

向不晓得什么是

RPT

的人解

释一下 ，

RPT

是指一家上市公司

进行涉及董事 、 大股东 、 或和与

董事或大股东有关联者利益的交

易 。

此 外 ， 证 监 会 在 一 些 大 型

RPT

———介于

2.5

亿令吉至超过

30

亿令吉———的评估中显示 ， 涉

及董事家族成员和服务长久的独

立董事的

RPT

可能更需要紧密观

察 ， 以确保该交易不损害小股东

利益 。

证监会也在年报中说 ， 某些

情况之下 ， 审计师会在财务陷困

的上市公司发现更多有关

RPT

的

问题和担忧 。

之 前 经 济 合 作 暨 发 展 组 织

（

OECD

） 和

CFA

机构的报告中强

调 ，

RPT

在亚洲尤其常见 。

虽然不是所有

RPT

都是滥权

行为 ， 但不合理的

RPT

确实会给

投资者带来了损害 。

因此 ， 他们劝告投资者注意

关于通过共同董事的关联方交易

的宣布 ， 和关联方之间的了解备

忘录或协议书 。

这些交易很可能有损害小股

东利益的风险 。

鉴于本地公司进行

RPT

的普

遍性 ， 上市公司的董事部———尤

其 是 独 立 董 事 和 审 计 委 员 会

员———必须成立有效的过程和监

控措施来防止不利的

RPT

， 同时

确保

RPT

的决策符合公司和股东

的最佳利益 。

上市公司应该确保

RPT

和其

他相关交易的披露是及时完整和

准确的 。

证监会接着强调 ， 上市公司

在处理和维护重大非公众信息的

内部政策 ， 应该包括可能对股价

造成重大影响的

RPT

。

伦平 （

LPI

） （股东大会）

简报 ：

基于政府的行动管控令影响了商业活动 ， 伦平在

2021

财年 的 总 保 费 只 从 前 年 的

15.5

亿 令 吉 略 增 至

15.6

亿令吉 。

尽管如此 ， 其财政表现得到投资活动贡献增加的支

持 ，

2021

财 年 的 投 资 收 入 按 年 增 加 了

16.8%

至

1.057

亿令吉 。

较 低 的 客 户 索 偿 额 ， 也 协 助 其 税 前 盈 利 增 加 了

0.9%

至

4.373

亿令吉 。

课题 ：

伦平

2021

财年的客户保留率录得较低的

78.5%

，

过去两年分别为

79.9%

和

83.7%

（年报第

50

页 ） 。

客户保留率降低 ， 是否意味着伦平的产品正在失去

对客户的吸引力 ？ 行内其他业者也有在经历相同现象

吗 ？ 普险业的平均客户保留率是多少 ？

G3

环球 （

G3

） （股东特大）

简报 ：

G3

环球寻求股东批准以下提案 ：

-

建议多元化业务至医疗业务 ， 包括分销冠病试剂盒 。

-

建议私下配售达

4.3285

亿新股 ， 代表公司发行股额

的

20%

， 予独立第三方投资者 。

另外 ， 建议根据

2016

公司法令第

75

和

76

条 ，

大马主板上市公司条规的

6.03

（

1

） 段之下 ， 将发行

股票的

10%

限制提升到

20%

。

该特大也会寻求股东批准 ， 授权公司继续进行与收

入和交易性质有关的经常关联交易 。

H&L

高科技 （

HIGHTEC

） （股东大会）

简报 ：

H&L

高 科 技

2021

财 年 营 业 额 按 年 增

18.1%

至

2185

万令吉 ， 税前盈利也大增

625%

至

2006

万令吉 ，

这是基于改善脱售库存股获得特别盈利 。

扣除一次性盈利 ， 集团的整体表现皆有改善 ， 税前

盈利还是表现很好 ， 增加了

119.5%

至

533

万令吉 。

课题 ：

尽管在行动管控令和冠病疫情期间影响了集团在

2020

年和

2021

年的生产和出口 ， 基于一些原料的供

需波动所致 ， 制造部门在

2021

年的赚幅超过

2020

年

（年报第

8

页 ） 。

a.

未来 ， 请问集团的产品需求和赚幅是否能够维持 ？

哪一种产品将推动

2022

年的营收成长 ？

b.

基于供应链危机 ， 塑胶部门经历了赚幅上涨 ， 以及

冠病危机也致使医疗部门的需 求 上 涨 （年 报 第

8

页 ） 。 请问俄乌战争会如何影响集团的塑胶业务 ？

前线把关

迪瓦尼山

MSWG

总执行长

关联交易 恐不利小股东

证监会年报其他要点

除了对

RPT

的观察之外 ， 我们也在证监会

2021

年报中发现以

下的要点 ：


